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urgewald ist eine Umwelt- und Menschenrechtsorganisation. Sie
kombiniert griindliche Recherchen und 6&ffentliche Kampagnen,
um Finanzstrome in zerstorerische Projekte aufzudecken und zu
stoppen. Mit Datenbanken zu Kohle, Ol und Gas liefert urgewald ef-
fektive Klimaschutz-Werkzeuge fiir die Finanzindustrie.
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Kernaussagen kompakt

TotalEnergies gehort zu den am aggressivsten expandierenden Ol- und Gas-
unternehmen der Welt. Bei der ErschlieRung neuer Ol- und Gasfelder durch
private Unternehmen liegt der Konzern global auf dem zweiten Platz.

TotalEnergies verfolgt im Vergleich mit anderen Ol- und Gas-Majors! mit
Abstand die grofiten kurzfristigen Expansionsplane sowohl in autoritdren
Staaten als auch in Staaten mit hohen geschaftlichen Risiken.

Das Geschaftsmodell des Ol- und Gaskonzerns nimmt damit groRe geo-
politische Risiken in Kauf, insbesondere im Fliissiggas-Bereich, und gefahr-
det Klima, Menschenrechte und Okosysteme.

TotalEnergies hat die Ziele fuir das Erneuerbaren-Geschaft gesenkt und im
integrierten Stromgeschaft in ein Joint Venture investiert, das fast aus-
schlieRlich auf Stromversorgung mit Gaskraftwerken setzt. Dabei misste
das Unternehmen den Ausbau der Erneuerbaren erheblich steigern, um sein
Ausbauziel bis 2030 zu erreichen - trotz der Tatsache, dass dieses Ziel bereits
herabgesenkt wurde.

Das Unternehmen gibt sein am 1,5-Grad-Limit ausgerichtetes Netto-Null-
Ziel auf.




Top 10 Investoren von TotalEnergies aus Deutschland

Investitionen in Aktien und Anleihen in Mio. USD
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a—
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Invest Wiirttemberg

Quelle: Datenerhebung von Reclaim Finance auf Basis eines Datenauszugs vom Bloomberg Terminal, 23. April 2026

Deutsche Finanzinstitutionen

und TotalEnergies

Das klimaschadliche Geschaftsmodell von
TotalEnergies wird maRgeblich durch Finanz-
institutionen gestiitzt, die trotz ungentigender
Klimastrategie und fossiler Expansion weiter-
hin Kredite an den Konzern vergeben, dessen
Aktien und Anleihen halten bzw. kaufen sowie
Versicherungen bereitstellen.

Auch viele deutsche Finanzinstitutionen sind
nach wie vor in TotalEnergies investiert.?

Die vier grofiten deutschen Investoren von To-
talEnergies — DWS, Union Investment, Allianz
Global Investors und Deka Investments - ha-
ben in den vergangenen Jahren weiter neue
Anleihen von TotalEnergies gekauft.® Die Deut-
sche Bank hat auflerdem Anleihen von Total-
Energies herausgeben.* Damit ermoglichen
die Finanzinstitutionen dem Unternehmen die
Finanzierung seiner fossilen Expansionspro-
jekte, darunter ,Mozambique LNG“ und das
Olpipelineprojekt ,,EACOP* (,,East African Cru-
de QOil Pipeline®). Denn Anleihen sind in den
vergangenen Jahren zur wichtigsten Finanzie-
rungsquelle des Unternehmens geworden.®




Unsere Forderungen
—

g Finanzinstitutionen sollten TotalEnergies keine neuen Dienstleistungen
bereitstellen. Insbesondere sollten Banken keine neuen Kredite vergeben
oder die Ausgabe von Aktien und Anleihen unterstiitzen. Investoren sollten
keine neuen Anleihen oder Aktien kaufen.

° Finanzinstitutionen sollten ebenso aus der Finanzierung und Versicherung
von TotalEnergies sowie anderer Ol- und Gasunternehmen aussteigen,
die auch jetzt noch fossile Projekte vorantreiben und damit die Klimakrise
weiter verscharfen.

° Investoren sollten auf Hauptversammlungen Abstimmungsvorschlage des
Managements von TotalEnergies ablehnen, wenn diese keine zeitnahe Ab-
kehr von der Ol- und Gasexpansion beinhalten.




ErschlieBung neuer Ol- und Gasfelder:
Fokus auf autoritdare Regime und

Hochrisikostaaten

Weltweit ist TotalEnergies das Ol- und Gasun-
ternehmen mit den sechstgroRten Planen zur
ErschlieRung neuer Ol- und Gasfelder. Unter

O1- und Gasunternehmen mit den gréBten
kurzfristigen Expansionspldnen

26,6
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Qatar  Saudi ADNOC Gazprom Exxon  Total Petrobras
Energy Aramco Mobil* Energies®
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*nicht-staatliche Ol- und Gaskonzerne. Quelle: urgewald GOGEL 2025

Laut Netto-Null-Szenario der Internationalen
Energieagentur (IEA) gefahrden Projekte zur
ErschlieBung von Ol- und Gasressourcen, die
nach dem 31. Dezember 2021 genehmigt wur-
den, eine Erderwarmung von maximal 1,5°C.
Ebenso unnotig seien weitere Explorations-
vorhaben.b Im direkten Widerspruch dazu
expandiert TotalEnergies global in mehr Lan-
dern als jeder andere Ol- und Gaskonzern (46
Lander insgesamt).

Dies birgt viele Risiken. Denn TotalEnergies
plant die ErschlieRung neuer Ol- und Gasfel-
der (kurzfristige Expansion) im Vergleich zu
anderen Ol- und Gas-Majors am haufigsten
in Staaten, in denen autoritdre Regime’ oder
durch Wahlbetrug, Korruption und schwache
Rechtsstaatlichkeit gepragte ,Hybridregime*®
an der Macht sind. Das zeigt eine urgewald-
Auswertung, in der die Lander mit konkreten
Upstream-Projekten von Ol- und Gas-Majors
(,Short Term Expansion® in GOGEL 2025) mit

den grofRten borsennotierten Ol und Gas-
unternehmen, den Ol- und Gasmajors, liegt
TotalEnergies sogar auf Platz zwei.

O1- und Gas- Majors mit den gréBten
kurzfristigen Expansionsplidnen

bboe

Exxon
Mobil
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Total
Energies
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Chevron
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Shell Eni BP
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Quelle: urgewald GOGEL 2025

den Landerkategorien des ,,Economist Intelli-
gence Unit (EIU) Democracy Index 2025¢ ver-
glichen wurden.®

O1- und Gas-Majors nach Anzahl der
Linder mit Upstream-Expansionspldnen

Total Eni Shell Exxon  Chevron
Energies Mobil

Anzahl der Lander mit Upstream Expansion. Quelle: urgewald GOGEL 2025




Eine weitere GOGEL Auswertung hat die Lan-
der, in denen Ol- und Gas-Majors neue Felder
erschlieRen wollen, mit der Risikolanderana-

lyse von Allianz Trade, Weltmarktfiihrer im Wa-
renkreditversicherungsgeschaft, verglichen.®

Kurzfristige Expansion nach EIU Democracy Index

in Millionen boe
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Quelle: urgewald Analyse auf Basis von GOGEL 2025, Rystad Energy UCube und Economist Intelligence Unit (EIU) Democracy Index 2025

Auch hier offenbart sich die Hochrisikostra-
tegie von TotalEnergies. Der Konzern hat im
Vergleich mit seinen direkten Mitbewerbern
bei weitem die groRten Expansionsplane in
Staaten mit hohen politischen und wirtschaft-
lichen Risiken. In den ,Hoch-“ und ,Hochst-
risikolandern® sind Geschaftsrisiken wie poli-
tische Instabilitdt und Korruption besonders
ausgepragt.

Kurzfristige Expansion nach Landerrisiko
in Millionen boe
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Der hohe Anteil der Expansionsprojekte von
TotalEnergies in autoritdren Regimen und
Staaten groRer politischer und wirtschaftli-
cher Instabilitat ist nicht nur aus Umwelt- und
Menschenrechtsperspektive hochst proble-
matisch. Die fossile Expansionsstrategie des
Konzernsistauch geopolitisch duRerst riskant.

Hoch- und Hochstrisikolander kombiniert

@872
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Quelle: urgewald Analyse auf Basis von GOGEL 2025, Rystad Energy UCube und Alllianz Trade Country Risk Ratings (March 2026 Review)




Mehr als 50 Prozent der Upstream-Expansion konzentriert
sich auf Mosambik, Uganda und Irak

Dies wird klar, wenn wir die Staaten naher in
den Blick nehmen, in denen TotalEnergies
den Grolteil seiner Ex-
pansion plant: Alleine
40 Prozent der Erschlie-
Rung neuer Ol- und
Gasfelder des Unter-
nehmens soll in Uganda
und Mosambik stattfin-
den. Hier befinden sich

besonders umstrittenen und riskanten Projek-
te ,Mozambique LNG“ sowie die ugandischen
Olfelder ,Tilenga“ und ,Kingfisher, die Ol fiir
das Pipelineprojekt ,,EACOP“ liefern. Rechnet
man die Expansionsprojekte im Irak hinzu, er-
gibt sich ein Anteil von mehr als 50 Prozent
der gesamten Upstream-Expansion des Unter-
nehmens.! Diese hochriskante Strategie fiihrt
schon heute immer wieder zu Problemen

Mehr als die Halfte
der kurzfristigen
Expansion ist in
Mosambik, Uganda
und Irak geplant.

die menschenrechtlich

auch auf geopolitischer und menschenrecht-
licher Ebene.

Reale Konsequenzen: Produktionsverluste in der Golfregion

Ein aktuelles Beispiel flir geopolitische Risiken
im Portfolio von TotalEnergies sind Produk-
tionsverluste in der Golfregion: Der US-israe-
lische Krieg gegen den Iran und die Sperrung
der StralRe von Hormus fiihrte zu einem Pro-
duktionsstopp in vielen Ol- und Gasfeldern
im Nahen Osten, darunter in den Vereinigten
Arabischen Emiraten, Katar und im Irak. Das

Unternehmen hat zeitweise 15 Prozent seiner
Ol- und Gasproduktion bzw. 10 Prozent seines
Upstream-Cashflows eingebiiRt.”> Zwar konn-
te TotalEnergies dies durch die kurzfristig stark
gestiegenen Ol- und Gaspreise ausgleichen.
Doch der Vorfall zeigt, welche Risiken das fos-
sile Geschaftsmodell des Konzerns beinhaltet.

Das Olpipelineprojekt EACOP und die dazu gehérigen Olfelder ,Tilenga“ und ,Kingfisher werden gravierende Auswirkungen auf
das Land von etwa 118.000 Menschen haben. Vor Ort zeigen Betroffene ihre Bedenken zum Projekt. Laufende Gerichtsverfahren
gegen die Betreiber der Pipeline, TotalEnergies und CNOOC, unter anderem wegen Zwangsraumungen und unzureichender Ent-
schadigungszahlungen, verdeutlichen die juristischen und menschenrechtlichen Risiken, die mit dem Projekt einhergehen. Credit

@ Balach Bakundane, EACOP Host Communities




Die Papua-LNG-Gasfelder liegen tief im Regenwald. Eine 320 Kilometer lange Pipeline soll durch Primarregenwald und Mangroven-
gebiete verlaufen, was drastische Folgen fiir die Okosysteme und die Artenvielfalt hatte. Sie wird in der Orokolo Bucht ins Meer
miinden. Foto: Strand der Orokolo-Bucht, Papua-Neuguinea. Credit: @CELCOR

TotalEnergies’ hochriskante

Wette auf LNG

Die Krisenanfalligkeit des LNG-Geschafts wird
aktuell durch die Situation in der Golfregion
deutlich. Bereits 2025 musste das Projekt
~Yemen LNG* an dem Total beteiligt ist, auf-
grund des Burgerkriegs im Land unter Be-
rufung auf ,Hohere Gewalt“ (Force Majeure)
seinen Betrieb einstellen.”®* Auch die Projek-
te ,Oman LNG“ und ,Qalhat LNG“ (Oman)
sind durch den Irankrieg mit Unsicherhei-
ten belegt.”* Doch hiermit hort es nicht auf.
TotalEnergies hat auch in anderen Weltre-
gionen LNG-Projekte mit hohen geopoliti-
schen Risiken im Portfolio, wie beispielsweise
~Mozambique LNG*“. TotalEnergies bleibt mit
20 Prozent am ,Yamal-LNG“-Projekt in der rus-
sischen Arktis beteiligt und ein langfristiger
Abnehmervon russischem LNG. TotalEnergies
CEO Patrick Pouyanné erklarte Anfang 2026,

dass das Unternehmen trotz des ab Herbst
2027 geltenden EU-Verbots fiir russische LNG-
Importe weiterhin Anteilseigner an Yamal LNG
bleiben werde.*

Zudem bergen im Bau befindliche LNG-Pro-
jekte wie ,Nigeria LNG“ und ,Papua LNG®
durch 6kologische und soziale Auswirkungen
hohe Reputations- und Klagerisiken. So wurde
2025 bei Papua LNG eine formelle Beschwerde
bei der Finanzinitiative ,Equator Principles”
eingereicht: Es bestehen Bedenken hinsicht-
lich der Nichteinhaltung von sechs der zehn
»Equator Principles®, die von fehlenden Nach-
weisen fir die freie, vorherige und informierte
Zustimmung der Gemeinden bis hin zu erheb-
lichen Risiken fiir die biologische Vielfalt rei-
chen.®




Fallbeispiel: Mozambique LNG

Die Entwicklung des Flussiggas-Projekts
sMozambique LNG“ wurde 2021 nach
einem Terrorangriff auf die naheliegen-
de Stadt Palma liber Jahre eingestellt.
Gegen TotalEnergies laufen im Zusam-
menhang mit dem Projekt derzeit zwei
Strafanzeigen in Frankreich: eines we-
gen fahrlassiger Totung und unterlas-
sener Hilfeleistung'’, das andere wegen
Beihilfe zu Kriegsverbrechen, Folter und
Verschleppung?®. Das zweite Verfahren
konzentriert sich auf die direkte finan-
zielle und materielle Unterstlitzung von
TotalEnergies fiir die sogenannte Joint
Task Force (JTF)*® - bestehend aus mo-
sambikanischen Streitkraften, die zum
Schutz der Gasforderanlage eingesetzt
wurden. Hier gibt es Vorwiirfe, dass die
JTF im Jahr 2021 mutmaRlich Dutzen-
de Zivilist*innen nahe dem Eingang der
Gasanlagen festgenommen, gefoltert
und getotet hat. TotalEnergies hat die
Vorwiirfe beziiglich der Vorfalle sowie
jegliche Behauptung, das Unternehmen
habe von den Gewalttaten gewusst oder
hatte davon wissen konnen, entschie-
den zuriickgewiesen und seinen Schrift-
verkehr dazu veroffentlicht.?

Sicherheitszaun der Gasanlagen von Mozambique LNG. Credit: @Justicia Ambiental

Die britischen und niederlandischen Ex-
portkreditagenturen zogen kurz vor der
Wiederaufnahme des Projekts im Janu-
ar 2026 ihre Exportkreditgarantien und
ihre Beteiligung an rund 2,2 Milliarden
US-Dollar an Krediten fiir das Projekt
aus Menschenrechts- und Sicherheitsbe-
denken zuriick.?* Im Marz 2026 haben
UN-Menschenrechtsexpert*innen  des
UN-Hochkommissariats fiir Menschen-
rechte (OHCHR) erhebliche Kritik an
der Menschenrechtssituation rund um
die Gasprojekte in Mosambik, darunter
Mozambique LNG, gelibt.*> Der Norden
Mosambiks ist weiter durch Unruhen
und Anschlage von Terrorgruppen ge-
pragt.” Vor kurzem hat Ruanda gedroht,
die eigenen Truppen aus dem Projektge-
biet von Mozambique LNG abzuziehen,
wenn eine angemessene, internationale
Finanzierung fiir den Einsatz ausbleibt.
Fortsetzung und Fertigstellung des Pro-
jekts bleiben weiterhin ungewiss.?*




LNG-Ausbau trotz Uberangebot und Preisrisiken

Nicht nur geopolitische und weitere genann-
te Risikofaktoren machen LNG als Energietra-
ger fur Investoren und Endverbraucher*innen
langfristig unattraktiv. Die IEA prognostiziert
flir 2026 einen Ruckgang der europaischen
Gasnachfrage um zwei Prozent, da das Wachs-
tum erneuerbarer Energien in Europa den Be-
darf an Stromerzeugung durch fossiles Gas
weiter verringert.” TotalEnergies-CEO Patrick
Pouyanné warnte auf der Gastech 2025-Konfe-
renz selbst vor dem Risiko eines LNG-Uberan-
gebots: ,We are building too much [...] We are
facing many U.S. projects. We will face oversup-
ply ... for some years if all these projects come
onstream”* Der derzeitige Preisanstieg im
LNG-Geschaft aufgrund des Irankriegs konn-
te schnell wieder voriiber sein - je nachdem,
wie sich die volatile geopolitische Lage entwi-
ckelt. In jedem Fall sind erneuerbare Energien
schon heute sicherer, flexibler und giinstiger.”’

Trotzdem will TotalEnergies entlang der ge-
samten LNG-Wertschopfungskette expandie-
ren. Schon jetzt ist der Konzern nach eigenen
Angaben der weltweit drittgroRte Akteur im
LNG-Geschaft® und der grofite Exporteur von
US-LNG.”® Die vom Unternehmen gehandel-
ten LNG-Mengen*® sollen zwischen 2023 und
2030 um 50 Prozent wachsen.®* Auch beim

Bau neuer LNG-Infrastruktur setzt der Konzern
auf Expansion. Die Halfte aller geplanten LNG-
Terminals von TotalEnergies befinden sich in
den USA.*? Unter europdischen Unternehmen
steht TotalEnergies auf Platz zwei, wenn es um
die Expansion von LNG-Infrastruktur geht.** Im
Geschaftsbericht erwdhnt TotalEnergies expli-
zit, dass sich der Konzern keine Scope-3-Ziele
fir verkauftes fossiles Gas setzt.*

Europdische Unternehmen mit den
groBten LNG-Ausbhaupldnen
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Quelle: urgewald GOGEL 2025




Erneuerbare Energien: Riickschritte
bei Finanzierung und Zielen

TotalEnergies hat sich im Marz 2026 nach An-
gaben der US-Regierung verpflichtet, keine
neuen Offshore-Windprojekte mehrin den Ver-
einigten Staaten zu entwickeln. Dafiir erhielt
der Konzern von der Trump-Regierung fast
eine Milliarde US-Dollar riickgezahlte Pacht-
gebuhren. Diese will TotalEnergies stattdes-
sen fiir die Finanzierung des Rio-Grande-LNG-
Projekts, die Olférderung im Golf von Mexiko

und die Schiefergasforderung verwenden.®
Im April 2026 kiindigte das Unternehmen an,
als Teil eines Joint Ventures mit Masdar in gro-
Rem Rahmen erneuerbare Energien in Asien
auszubauen.®® In Anbetracht der Entwicklun-
gen in den USA ist dies, im Hinblick auf die Ge-
samtstrategie des Konzerns, auch nétig. Denn
die Wachstumsraten der Erneuerbaren hinken
bei TotalEnergies den Zielen hinter.

Installierte Erneuerbare-Kapazitidt bis 2025 und Ziele fiir 2030 in GW
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** urgewald Berechnung der bis 2030 erreichten Kapazitat bei einer jahrlichen Wachstumsrate in Hohe des aktuellen drei-Jahres-Durchschnitts

Quelle: TotalEnergies Nachhaltigkeits- und Klimaberichte 2026, S. 30; 2025, S. 25

Unter der Annahme, dassvon 2026 bis 2030 die
Kapazitat der Erneuerbaren bei TotalEnergies
jahrlich so weiter wachst wie im Durchschnitt
der vergangenen drei Jahre, wiirde der Ol-
und Gaskonzern im Jahr 2030 lediglich rund
62 Gigawatt (GW) erreichen. Dies konnte ein
Grund dafiir sein, warum das Unternehmen
im neuen Geschaftsbericht das Ziel fiir die Er-
neuerbaren-Kapazitat flir 2030 von 100 GW
auf 80 GW gesenkt hat. Fiir ein Erreichen des
80-GW-Ziels musste TotalEnergies eine erheb-
liche Beschleunigung des Erneuerbaren-Aus-
baus im Vergleich zu den Vorjahren erreichen.
Gleichzeitig stagnieren nun die Investitions-
ausgaben im daflir entscheidenden Bereich

sIntegrated Power®, nachdem sie in den ver-
gangenen zwei Jahren um 20 bzw. 25 Prozent
gefallen sind*".

Auch beim Ziel des Erneuerbaren-Anteils im
Strommix bis 2030 gab es in den Jahren 2023-
2025 klare Ruckschritte. Wahrend im Jahr
2023 noch rund 74-76 Prozent der Strompro-
duktion durch Erneuerbare angestrebt wur-
den®, hat der Konzern dieses Ziel im Jahr 2024
auf 70 Prozent gesenkt®. Im Geschaftsbericht
2025 wird sogar nur noch von ,vorwiegend
Erneuerbaren® gesprochen (,mainly rene-
wables®), was im schlechtesten Fall lediglich
mehr als 50 Prozent bedeuten kann.* Somit




Ziele fiir Anteile von Eneuerbaren und Gas an der Stromproduktion im Jahr 2030
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Quelle: TotalEnergies Nachhaltigkeits- und Klimabericht 2026, S. 28; Geschaftsbericht 2025, S. 20; 2024, S. 18; 2023, S. 24

setzt TotalEnergies im Bereich ,Integrated
Power“ verstarkt auf fossiles Gas und verwas-
sert Stiick fiir Stlick den Anteil der Erneuerba-
ren bei der Zielsetzung fiir den Strommix im
Jahr 2030.

Durch ein neues Joint Venture mit der tsche-
chischen Holding EPH erwirbt TotalEnergies
perspektivisch eine Beteiligung an fast 13 GW
Gaskraftwerkskapazitat in fiinf europdischen
Landern. Ein gewaltiger Deal verglichen mit
der derzeit installierten Gaskraftwerkskapazi-
tat des Konzerns in Hohe von sieben GW. Das
geplante Kraftwerksportfolio des Joint Ven-
tures weist eine Gesamtkapazitat von Uber
14 GW auf und enthalt neben Gaskraftwerken
zwar auch einige Batteriespeicherprojekte
sowie mehrere Biomassekraftwerke.” Insge-
samt zeigt die Akquisition jedoch, dass der
Konzern in erster Linie auf eine fossile Zukunft
setzt und seine betrachtlichen finanziellen
Mittel nicht ausreichend fiir eine griine Trans-
formation einsetzt.

Wenn man den EPH-Deal herausrechnet, ist fiir
die Investitionsausgaben im Bereich ,Integra-
ted Power“ im Jahr 2026 eine Reduktion zu er-
warten.*”> Wie viel von dem verbleibenden An-
teil im ,Integrierten Stromgeschaft” letztlich
flir Erneuerbare vorgesehen ist und welche

Anteile davon in Gaskraftwerke flieRen, wird
allerdings nicht kommuniziert. Ein Schlaglicht
ermoglicht der Blick in GOGEL 2025: Demnach
verantwortet das Unternehmen unter ande-
rem den Zubau von Gaskraftwerkskapazitat in
Hohe von 717 MW (anteilig) in Mosambik. Und
laut Medienberichten hat CEO Pouyanné auch
Interesse am Ausbau der Gaskraftwerke in
Deutschland bekundet. Dort habe man ,sehr
viel vor“*s

Investitionsausgaben nach
Geschiftshereichen in Mrd. USD

1

1 I 0,5
I —
0,5
4 3 —
5 2,5*
1
11 13 13,5 11
2023 2024 2025 2026 (geplant)
. Ol & Gas Integrated Power EPH Joint Venture

. Low-Carbon Molecules *abziiglich EPH JV

Quelle: 2023-25: ESG Databook 2025-26, 2026: urgewald Analyse basierend
auf Geschéftsbericht F-20 2025 S.5 und Geschéftsbericht 2025 S.37




Protest in Stidafrika gegen TotalEnergies‘ Explorationsplane vor der Kiiste Siidafrikas. Sollten die Probebohrungen fiir das Tief-
seeprojekt im ,Orange Basin“ tatsachlich stattfinden, wiirde dies Ausgaben in Héhe von mehreren hundert Millionen US-Dollar
bedeuten. Geld, das fiir einen Wandel genutzt werden kdnnte. Credit: @ Green Connection 2025

Fur das Jahr 2026 fallen die geplanten Ausga-
ben fir Ol und Gas nach einem Anstieg in den
vergangenen zwei Jahren, im Zuge reduzierter
Gesamtinvestitionsziele, mit 11 Milliarden US-
Dollar wieder auf den Stand von 2023. Zusatz-
lich wird circa eine Milliarde US-Dollar in den
EPH-Deal flieRen, also zum groRten Teil in die
Beteiligung an fossilen Gaskraftwerken. Die In-
vestitionen im Bereich ,Integrated Power®, die
nur zum Teil Erneuerbare enthalten, halbieren
sich im Vergleich zu 2023 auf lediglich 2,5 Mil-
liarden US-Dollar.** Da zudem die Ziele fiir den
Anteil der Erneuerbaren im Sektor ,,Integrated
Power“ deutlich gesenkt wurden (s.o.), diirfte
die fiir Investitionen in Erneuerbare vorgese-
hene Summe erheblich geschrumpft sein. Lei-

der kommuniziert TotalEnergies nicht, welche
Ausgaben ausschlieBlich in Erneuerbare flie-
Ren sollen. Entsprechende Investitionen wiir-
den im Jahr 2026 demnach moglicherweise
im dritten Jahr in Folge sinken.

Entsprechend dieser fossilen Investitions-
strategie sieht auch der von TotalEnergies
prognostizierte Energiemix im Jahr 2030 aus.
Wahrend die Erneuerbaren-Ziele als Anteil an
der Gesamt-Energieproduktion schwammiger
formuliert werden und sich somit ihr Anteil
nicht exakt berechnen lasst, bleibt die Ener-
gieproduktion des Konzerns in jedem Fall mit
mindestens 85 Prozent Giberwiegend fossil.*




1,5-Grad-Limit

Aufgegeben: Netto-Null-Ziel ausgerichtet

am 1,5-Grad-Limit

TotalEnergies erklart im Jahresbericht 2025,
dassmannichtdazuin derLagesei, Netto-Null-
Ziele fiir das Jahr 2050 zu formulieren, die den
gangigen Europdischen Berichtsstandards®*

genligen. Man konne
keinen Ubergangsplan
Aufgal?e des Netto- verabschieden, der mit
Null-Zieles 2050 einer Erwdrmung von
ausgerichtet am 1,5°C bis 2050 vereinbar

sei. Dies sei nicht mach-
bar, da laut eigener Aus-
sage das 1,5-Grad-Limit
nach aktuellem wissenschaftlichem Konsens
nicht mehr erreichbar sei.* Damit ignorieren
die Konzernverantwortlichen, dass die einzig
richtige Konsequenz ware, die eigenen Trans-
formationsanstrengungen zu intensivieren,
denn jedes Zehntelgrad mehr wird katastro-
phale Auswirkungen haben.

TotalEnergies hatte bisher nach eigenen An-
gaben ein Netto-Null-Ziel ,,im Einklang mit der
Gesellschaft“. Dieses Ziel und die damit ein-
hergehende Strategie will das Unternehmen
nun uberarbeiten.*

Glaubwiirdig waren jedoch schon die bisher
formulierten Netto-Null-Ziele nicht, sei es im
Bereich Scope 1, -2 oder -3. Diese hatte der
Konzern im Detail in seinen Geschaftsberich-
ten aufgelistet, das letzte Mal im Geschaftsbe-
richt2024. Fiir 2050 sah das Ziel fiir Scope 1und
-2 noch immer 10 Millionen Tonnen (Mt) CO,e
vor. Diese hatten einem Drittel (30,2 %) der ak-
tuellen Scope 1- und-2-Emissionen von 2025

entsprochen.* Die Restemissionen sollten
durch ,,Offsetting” mit naturbasierten Kohlen-
stoffprojekten ausgeglichen werden. Bei den
Scope-3-Zielen prognostizierte TotalEnergies
im Geschaftsbericht 2024 fiir 2050 noch 100
Mt CO,e. Diese hatten fast einem Drittel (29,85
%) der aktuellen Scope-3-Emissionen von
2025 entsprochen.® In diesem Fall sollen die
Restemissionen laut dem Unternehmen durch
fragwiirdige CCS-Endlagerung flir Emissionen
von Endkunden ,beseitigt* werden.*

Dass das Unternehmen nun ankiindigt, selbst
diese Ziele nicht mehr halten zu kénnen, ist
erschreckend. Ein Scope-3-Ziel fiir 2050 wird
im Geschaftsbericht 2025 nicht mehr erwahnt.
Auch die Scope-1- und -2-Ziele werden nicht
mehr quantifiziert. Stattdessen lasst der Kon-
zern verlauten, man strebe an, seine weltwei-
ten, betriebsbedingten (,,operated“) Emissio-
nen (Scope 1+2) bis 2050 ,klimaneutral® zu
gestalten.>

TotalEnergies ist laut dem Thinktank Carbon-
Majors fiir 0,91 Prozent der globalen Emissio-
nen im Zeitraum 1854-2024 verantwortlich.>
Der Konzern tragt also selbst einen erhebli-
chen Anteil daran, dass die Klimakatastrophe
voranschreitet und darf sich auf keinen Fall
aus der Verantwortung fiir die eigenen Emissi-
onen ziehen. Eine neue Klimaklage gegen die
fossilen Expansionsplane von TotalEnergies®
Wettbewerber Shell zeigt, dass diese Strategie
auch rechtliche Risiken birgt.>*




Zahlen und Fakten zur fossilen
Expansion von TotalEnergies

oq 0o
X A :
- ‘ 1,5 Grad — —g
GroBter >90 % 3% ~1 Mrd. USD 72,6 %
Ol- und Gas- der Einnahmen jahrliche jahrliche Ausgaben fiir der kurzfristigen
forderer der EU stammten 2025  Steigerungder Ol-  Suche nach neuen Ol- Expansion von
aus fossilen und Gasproduktion und Gasressourcen TotalEnergies
Energien von 2026-2030 (Durchschnitt lberschreiten das IEA
geplant 2023-2025) Netto-Null-Szenario*

*gemeint ist die Nachfrage bzw. das Angebot an Ol und Gas im |EA NZE 2021/2022 Szenario
Quellen: urgewald GOGEL 2025, Produktionsziel: TotalEnergies Geschaftsbericht 2025.

Gemessen in Energiedquivalenten produziert

der Konzern bereits seit 2023 mehr Ol als Gas.
Die Olproduktion hat in 2025 mit 1.378 kboe/d
(tausend Barrel Olaquivalent pro Tag) mehr

TotalEnergies' Ol1- und Gasproduktion
in kboe/d

2000

als die Halfte (54,5 %) der gesamten Produk-

tion ausgemacht.® Auch bei den Upstream-Ex-
pansionsvorhaben des Konzerns liegt der An-

teil von Olprojekten bei tiber der Halfte*.
TotalEnergies produzierte im Jahr 2024 fast 1900
ein Viertel (22,6 %) seiner Ol- und Gasproduk-
tion unkonventionell®’, zum Beispiel durch
Fracking, Forderung von Kohleflozgas oder
Olférderung in der Arktis bzw. in Tiefstwasser-

gebieten.’® Bei den kurzfristigen Expansions- 09 2020 2021 202 2023 2024 2025
vorhaben des Konzerns betragt dieser Anteil
19,8 Prozent.” Diese Bereiche der Forderung
sind komplizierter und teurer und bergen be-
sonders grofde Klima- bzw. Umweltrisiken.

. Gasproduktion . Olproduktion

Quelle: TotalEnergies Geschéftsberichte 2025: S. 74; 2023: S. 70; 2022, S. 89

Unkonventionelle O1- und Gasproduktion von TotalEnergies im Jahr 2024

(]

Fracking Kohleflozgas Tiefstwasser Arktis Gesamt

Quelle: urgewald GOGEL 2025
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,Ol-und Gasmajors“ sind die groften bérsennotierten Ol- und Gasunternehmen.

Datenerhebung von Reclaim Finance auf Basis eines Datenauszugs vom Bloomberg Terminal, 23. April 2026

Nach urgewald Informationen und ReclaimFinance 2024. TotalEnergies and Financial Markets

urgewald 2025. Deutsche Bank tritt mit neuen Total-Anleihen ihre Klimaziele mit Fii3en

Reclaim Finance 2024. TotalEnergies and Financial Markets

IEA2021. Net Zero by 2050 Scenario

Autoritdre Regime sind Lander, in denen politischer Pluralismus nicht existiert oder stark eingeschrankt ist. Diese
Nationen sind oft absolute Monarchien oder Diktaturen. Verletzungen und Missbrauch biirgerlicher Freiheiten sind an
der Tagesordnung, Wahlen (sofern sie stattfinden) sind weder fair noch frei (insbesondere ,,Scheinwahlen®), die Medien
befinden sich oft in staatlichem Besitz oder werden von Gruppen kontrolliert, die mit dem herrschenden Regime
verbunden sind, die Justiz ist nicht unabhangig, und Zensur sowie die Unterdriickung von Regierungskritik sind an der
Tagesordnung. Vgl. Wikipedia 2026

Hybridregime sind Lander, in denen regelmaRig Wahlbetrug stattfindet und in denen haufig eine nicht unabhéngige
Justiz, weit verbreitete Korruption und eine schwache Rechtsstaatlichkeit auftreten. Vgl. Wikipedia 2026

The Economist Democracy Index. Wikipedia 2026. Abrufdatum: 10.4.2026

urgewald 2025. GOGEL 2025. Upstream: Expansion Countries und Exploration Countries (Spalten AB und AX). Allianz
Trade Economic Research nutzt das Country Risk Rating von Euler Hermes Economic Research (March 2026 Review).
Dieses misst das Risiko eines Zahlungsausfalls von Unternehmen in einem bestimmten Land. Dieses Risiko ist auf
Bedingungen oder Ereignisse zuriickzufiihren, die auRerhalb der Kontrolle eines Unternehmens liegen.

Das mittelfristige Rating (Country Grade) setzt sich aus drei Risikokennzahlen zusammen: wirtschaftliche
Ungleichgewichte, die Qualitat des Geschaftsklimas und die Wahrscheinlichkeit politischer Gefahren. Die Bewertung
erfolgt auf einer sechsstufigen Skala von AA bis D, wobei AA die niedrigste Risikostufe und D die hochste Risikostufe
darstellt. Vgl. Allianz Trade Economic Research - Country risk methodologylEA 2021. Net Zero by 2050 Scenario
urgewald 2025. GOGEL 2025. Upstream: ,Resources under Development and Field Evaluation as of September 2025
(Short Term Expansion)“. Rystad UCube 2025.

TotalEnergies 2026.) Impact of Middle East conflict on TotalEnergies activities (Updated on 10 April 2026)
TotalEnergies 2026. Nachhaltigkeits- und Klimabericht, S.26

Bloomberg 2026. Oman Keeps Trickle of LNG Flowing from Middle East Amid Iran War.

France 24 2026. TotalEnergies can do without Russian gas: CEO

Reclaim Finance 2025. Equator Principles complaint made against MUFG and potential Papua LNG project financiers
Reuters 2025. TotalEnergies faces French manslaughter probe over Mozambique attack

ECCHR 2025. TotalEnergies faces criminal complaint for complicity in war crimes, torture and enforced disappearance
in Mozambique

Le Monde 2024. TotalEnergies savait que des exactions étaient commises sur son site gazier au Mozambique;
SourceMaterials 2024. Don’t look back or we’ll shoot; Le Monde 2025. Comment des soldats payés par TotalEnergies ont
séquestré des civils au Mozambique

TotalEnergies 2025. Mozambique LNG: Clarification by TotalEnergies: Chronology of exchanges between TotalEnergies
and media about Mozambique LNG

Clingendael 2025. Human rights violations by Mozambican security forces in the context of the Mozambique LNG
project; Reuters 2025. Britain, Netherlands withdrew $2.2 billion backing for Total-led Mozambique LNG

OHCR 2026. Mozambique: UN experts concerned by African Development Bank funding for floating LNG project
European Commission 2025. Published ECHO Daily Flash of 13 October 2025

Die derzeitige Stabilitat in der Region héngt in erster Linie von den ruandischen Streitkréften ab, die sich in der Ndhe der
Gasprojekte und an wichtigen strategischen Punkten konzentrieren.

IEA 2026. Gas Market Report, Q1-2026,S. 39

Reuters 2025. TotalEnergies CEO says US LNG drive may cause global oversupply, flags new Rio Grande decision
The Guardian 2025. Supply boom in cheaper renewables will seal end of fossil fuel era, says IEA

mit einem Absatz von 44 Millionen Tonnen im Jahr 2025, vgl. TotalEnergies 2026. Nachhaltigkeits- und Klimabericht
2026,S.27

mit mehr als 19 Mio. Tonnen exportiertem LNG im Jahr 2025, vgl. TotalEnergies 2026. Nachhaltigkeits- und Klimabericht
2026,S.27

ohne russische Mengen und Spot-Mengen

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 93-94

urgewald 2025. GOGEL 2025. Midstream Expansion: Total Capacity under Development, anteiliger Kapazitatszubau
inden USA

urgewald 2025. GOGEL 2025. Midstream Expansion: Total Capacity under Development

TotalEnergies 2026. Geschdiftsbericht 2025, S. 34

Financial Times 2026. US to pay Total $1bn to switch from wind to oil and gas development

TotalEnergies 2026. TotalEnergies and Masdar to form $2.2 billion Joint Venture to Accelerate Renewable Energy
Growth in Asia

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht F-20 2025; S. 5, Geschdftsbericht 2025, S. 37

TotalEnergies 2024. Geschdftsbericht 2023, S. 24

TotalEnergies 2025. Geschdiftsbericht 2024, S. 18

TotalEnergies 2026, Geschdftsbericht 2025, S. 20

TotalEnergies 2025. TotalEnergies accelerates its gas-to-power integration strategy in Europe by acquiring 50% of a
portfolio of flexible power generation assets from EPH; EPH 2025. TotalEnergies and EPH establish a joint venture to
operate and develop flexible power generation assets in selected European countries

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht F-20 2025; S. 5, Geschdftsbericht 2025, S. 37

Handelsblatt 2025. CEO warnt vor hohen Energiepreisen und strenger Regulierung

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 37, Form F-20 2025,S.5
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https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/energie/total-energies-ceo-warnt-vor-hohen-energiepreisenund-strenger-regulierung-01/100116272.html
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_form-20-f-2025_2026_en.pdf
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TotalEnergies 2025. Nachhaltigkeits- und Klimabericht 2025, S.15, S. 46; TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S.
304; TotalEnergies 2025. Geschdiftsbericht 2024, S. 16, S.17

Gemeint sind die ,Corporate Sustainability Reporting Directive“ (CSRD) und die ,,Associated Reporting Standards” (ESRS),
vgl. TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 17

TotalEnergies 2026. Geschdiftsbericht 2025, S. 16-17

TotalEnergies 2026. Geschdiftsbericht 2025, S. 16-17

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 26. Im Jahr 2025 betrugen die Scope-1+2-Emissionen 33,1 Mt CO2e;
TotalEnergies 2025. Geschdiftsbericht 2024, S. 16

TotalEnergies 2026. Geschdiftsbericht 2025, S. 26. Im Jahr 2025 betrugen die Scope-3-Emissionen 335 Mt CO2e.
TotalEnergies 2025. Geschdiftsbericht 2024, S. 16

TotalEnergies 2025. Nachhaltigkeits- und Klimabericht 2025, S.18

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 17

Carbon Majors 2026. 2024 Data Update

Reuters 2026. Shell faces new court case in the Netherlands over emissions

TotalEnergies 2026. Geschdftsbericht 2025, S. 74; TotalEnergies 2024. Geschdftsbericht 2023, S.70; TotalEnergies 2023.
Geschdftsbericht 2022, S. 89

urgewald 2025. GOGEL 2025. 57% der Kurzfristigen Expansionspldne (Resources under development and in field
evaluation), Quelle: Rystad Energy UCube 2026.

Unkonventionelle Férderung auf GOGEL umfasst die folgenden Bereiche: Fracking, Teersande, Schwerstél, Kohleflozgas,
Olund Gas aus der Arktis sowie aus Tiefstseebohrungen (1.500 Meter oder tiefer unter dem Meeresspiegel). Laut GOGEL
2025 sind 38 Prozent der aktuellen globalen Ol- und Gasproduktion unkonventionell.

urgewald 2025. GOGEL 2025. Upstream: Unconventional Production (Spalte V)

urgewald 2025. GOGEL 2025. Upstream: Unconventional Expansion (Spalte Y)



https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_sustainability-climate-2026-progress-report_2026_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2024_2025_en.pdf
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https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2024_2025_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_sustainability-climate-2025-progress-report_2025_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://carbonmajors.org/briefing/Carbon-Majors-2024-Data-Update-35466
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/shell-faces-new-court-case-netherlands-over-emissions-2026-04-21/
https://totalenergies.com/system/files/documents/totalenergies_universal-registration-document-2025_2026_en.pdf
https://totalenergies.com/system/files/documents/2024-03/totalenergies_universal-registration-document-2023_2023_en_pdf.pdf
https://totalenergies.com/sites/g/files/nytnzq121/files/documents/2023-03/TotalEnergies_URD_2022_EN.pdf
https://gogel.org/
https://gogel.org/
https://gogel.org/

urgewald

urgewald ist eine Umwelt- und Menschenrechtsorganisation. Sie
kombiniert griindliche Recherchen und 6ffentliche Kampagnen,
um Finanzstrome in zerstorerische Projekte aufzudecken und zu
stoppen. Mit Datenbanken zu Kohle, Ol und Gas liefert urgewald
effektive Klimaschutz-Werkzeuge fiir die Finanzindustrie.

Mehr zu unserer Arbeit: urgewald.org

Da unabhangige Arbeit unabhangiges Geld braucht, freuen wir
uns auch tiber finanzielle Unterstiitzung:

Spendenkonto

IBAN: DE85 4306 0967 4035 2959 00
BIC: GENODEM1GLS

Bank: GLS Bochum

Kontoinhaberin: urgewald e.V.



http://urgewald.org
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